RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AGLI AZIONISTI
Agli azionisti della societd “RIMINITERME S.p.A.”

Premessa

It Collegio Sindacale nell’esercizio chiuso al 31/12/2021 ha svolto unicamente la funzione prevista
dall’art. 2403 del codice civile essendo stata delegata al Revisore attivita di cui all’art, 2409-bis ¢
§5 C.C..

La presente relazione riferisce all’assemblea sui risultati dell’esercizio sociale ¢ sull’attiviti svolta
dal Collegio Sindacale nell’adempimento dei propri doveri ai sensi dell’art. 2429, comma 2, ¢.c.”.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili,

Attivith di vigilanza ai sensi deghi artt, 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni de] consiglio di amministrazione e, sulla
base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale ponﬂitto di interesse o tali da
compromettere 1’ integrita de] patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo anche durante le riunioni svolte, informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di
maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd ¢ dalla sua
controllata e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo incontrato 'organismo di vigilanza, abbiamo preso visione della Relazione Annuale e non
sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere
evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato

- sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo ¢ contabile e sul suo concreto
funzionamento e in ordine alle misure adottate dall’organo amministrativo per fronteggiare la
situazione emergenziale da Covid-19, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

- sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
Pottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e Pesame dei documenti
aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.
Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi
¢ per gli effetti di cui all’art. 15 d.J. n. 118/2021.



Nel corso dell’attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri faiti significativi tali
da richiederne la menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esereizio

Nella redazione del bilancio, gli Amministratori non hanno derogato atle norme di legge ai sensi
dell’art, 2423, comma 5, c.c..

Il Revisore Legale nella relazione rilasciata ai sensi dell’articolo 14 del D. Lgs, n. 39/2010 non
evidenzia rilievi e/o richiami di informativa né connesse osservazioni o limitazioni,

In considerazione dell’espressa disposizione statutaria |’assemblea ordinaria per I’approvazione del
bilancio & stata convocata entro il maggior termine di 180 giorni dalla chiusura dell’ esercizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo |’attenzione sul paragrafo della Nota integrativa riguardante la continuita aziendale ¢
che riporta le motivazioni che sottendono alla formazione del bilancio secondo 1 criteri dell’impresa
in funzionamento.

Evoluzione prevedibile della gestione e continniti aziendale

Come & noto, l'intero settore termale sconta ancora gli effetti della crisi pandemica
iniziata nel mese di febbraio del 2020. Le misure adotlate dal legislatore per il
conterimento della pandemia e il diffuso timore da parte degli utenti di contrarre
patologie all'interno degli stabilimenti termali hanno gravato pesantemente sull ‘attivita
della societa e hanno causato una significativa contrazione dei ricavi caratteristici, Nel
2019, quindi prima della pandemia, i ricavi superavano i 3,6 milioni di euro, mentre si
sono pit che dimezzati nel 2020, in piena emergenza sanitaria, passando a 1,7 milioni di
euro. Nel 2021, rispetto all’anno precedente, si é registrato un lieve miglioramento: i
ricavi sono passati a 2,3 milioni di euro, con una variazione in aumento di oltre mezzo
millone. It divario rispetto al periodo antecedente alla pandemia, pers, resta di oltre un
milione di euro.

Queste dinamiche hanno generato una sofferenza a livello di liguiditd aziendale, che
ragionevolmente si riteneva potessero essere superate con la vendita dell 'intera quota di
partecipazione posseduta nella societd Riminiterme Sviluppo Srl, di cui si é
precedentemente riferito e per la quale, gia prima del bando, era pervenuta una formale
manifestazione d'interesse da parte di un importante gruppo imprenditoriale.
Successivamente all'insuccesso del bando, sono stati presentati nel tempo due diversi
business plan, ma le proposte ivi contenute non sono state recepite per le ragioni gia
esposte nel precedente paragrafo. Ad aggravare la situazione, infine, si ¢ aggiunia la
sospensione da parte delle banche delle linee di credito per elasticits di cassa.

Tuttavia, alla data di redazione del presente documento sono intervenuti nuovi elementi
ragionevolmente utili a salvaguardare la continuitd aziendale e gli equilibri finanziari
della societa. In particolare, a tal fine, sono stati considerati i seguenti interventi:

s riduzione dei tempi d'incasso delle fatture emesse nei confronti dell'ASL;

o qumento del 20% delle tariffe applicate all’ASL, con effetto economico dal 1° gennaio
2022 ed efferto finanziario entro fine anno, presumibilmente a decorrere dal prossimo
mese di settembre, con conseguenti maggiori ricavi di circa € 270.000;

o riconoscimento di un credito d'imposta sugli investimenti relativi agli anni 2020 e
2021 per un importo di circa € 70.000.
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Inoltre, per assicurare un equilibrio finanziario anche di medio ¢ lungo periodo, potra
essere nuovamente posta in vendita l'intera quota di partecipazione detenuta nella
societa Riminiterme Sviluppo Srl,

Per completezza, si segnala altresi che il socio di maggioranza di recente ha formalmente
comunicato all’organo amministrativo una serie di manifestazioni d’interesse per
lacquisto di alcyni asset dell’attuale compendio aziendale.

1l consiglio d’amministrazione confida che questi interventi, uniti al pagamento delle rate
dei mutui ancora non corrisposte entro il 30 settembre 2022, possano consentire la
riattivazione, quantomeno parziale, degli affidamenti sospesi, con ulteriori margini di
sicurezza finanziaria. Si ritiene altresi che il miglioramento complessivamente aiteso
possa ripristinare i rapporti di fiducia con gli istituti di credito e favorire la gestione delle
rate di mutuo in scadenza al 31 dicembre 2022,

Alla luce di quanto esposto, si ritiene guindi appropriato il presupposto della continuitd
aziendale nella redazione del bilancio al 31 dicembre 2021.

Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta, invitiamo gli azicnisti ad approvare il bilancto
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, cosi come redatto dagli Amministratori,

In metito al risultato d’esercizio il Collegio Sindacale concorda con le considerazioni espresse dagli
Amministratori nella Relazione sulla Gestione.

Rimini, 11/7/2022
Il Collegio Sindacale

leott Dav1de uratori
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